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Disclaimer

Il presente per informare autori, associati e non, fruitori, che nessuna
responsabilitd viene assunta da SIAT Associazione in relazione a |l | 6elbs o
utilizzo dei contenuti intellettuali divulgati da, o attraverso, essa qualsiasi mezzo
divulgativo venga utilizzato:

U  partecipazione fisica ad eventi organizzati sia in propria sede o altrove;

U partecipazione elettronica attraverso file di ogni genere, utilizzati per
gualsiasi finalita o prelevabili dal sito www.siat.org;

U  partecipazione mediatica attraverso videoregistrazioni od altro.

Tutti i contenuti divulgati (non costituiscono in nessun modo sollecitazione al
pubblico risparmio) internamente tra associati e/o esternamente anche a terze
parti, sono soggetti alla normativa vigente in materia di diritto d 6 a u te air e
proprieta intellettuale, pertanto qualsiasi uso e/o utilizzo possa essere realizzato
deve essere preventivamente concordato direttamente tra l'autore ed il fruitore in
totale autonomia e responsabilita.

SIAT Associazione si dichiara a favore dell'esclusivo e totale rispetto delle norme
vigenti pertanto non sara in alcun caso responsabile a qualunque titolo per
qualsiasi tipo di danno, diretto o indiretto, derivante da qualsiasi uso e/o utilizzo
dei contenuti divulgati.
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Stepper la costruzione di una strategia
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StockSelection

V Investire il proprio risparmio non e un mestiere pagato a ore

VLOoObIi etti vo di 0 gastruireiumwargagdioicampatite’o s
rispetto agli altri player di mercato avendo informazioni/strategie di miglior
gualita

VNon avendo I nfor mazi oanglizzargin manierh e g
migliore guelle pubblicamente disponibili (posizioni nette corte)

V Obiettivo: individuare le azioni italiane piu promettents M
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VLOODI
(su quale titolo italiano investire)

V Non
di 2 metodologie in cui Tools rielaborano i dati disponibili per supportarci
scelte di investimento

Quale azione scegliere?

etti vo non

stiamo parl ando

S |

tanto

di

V Solitamente la metodologia piu usata per selezionare le azioni con maggior
potenzi al e | 6 An al

fondament al e

un

/ Useremo 1 Metodologia originale che sfrutta informazioni disponibili
rielaborandole con principi innovativi

Ma r k &ealectibn

Tr B8uy&Sel mas
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Se Il 90% ddRetallperde, chi guadagna?

V Mercatisono similiauningi oc o a s anrguakmanid&niscono:le risorse dei
piccoli risparmiatori perdenti?

V Gli investitori professionali, sono in grado di avere notizie migliori ed elaborare in
maniera pi % efficiente I dat i gerfermared i b |
meglio dei retailer in maniera sistematica

V Uno scenario cosi suddiviso ci porta a concludere che, per guadagnare,abbiamo 2
strade:.of are | 0esatto opposto dretaleai 0 Ed@uif

degliinvestitorin pr of essi onal i1 0.
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{ 0 NJ U SEAstishCoRtiariar

V Non e facile capire i flussi di acquisto e di vendita delle masse: si puo monitorare
guanti investitori stanno vendono allo scoperto determinati titoli o la percentuale di
Investitori privati che hanno in portafoglio una particolare azione e, su alcuni CFD, e
possibile capire se gli investitori stanno scommettendo piu sul rialzo o sul ribasso di
un determinato sottostante (Ma sono dati parziali)

VCl onareo i | comportamento del |l e ¢goasdi dde
broker, 1T nvestitor.| |l sti tuzional i e alt
presumere che costoro siano profittevoli nel tempo e, dungque, copiare le loro mosse
potrebbe essere unoottima strada per 1In

it
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Le vendite allo scoperto (Short selling)

V Una strategia che consiste nel vendere titoli non posseduti direttamente, ma
ri chi est i Il n prestito ad altri, con | O

V Chi sceglie questa strada lo fa ritenendo di poter acquistare a un prezzo inferiore
rispetto a quello di vendita, traendone quindi un guadagno

V Questa tecnica speculativa esiste da oltre 400 anni, considerando che nel 1609
| 0ol andese | saac Le Maire cominci k£ a s
compagnia delle Indie

VI 27 febbraio 1610 unoor dsellimmOBndd and?:3

it
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La hormativa

VSul |l 6onda dell a recente crisi fin
UE 236/2012 che riguarda le vendite allo scoperto, nonché taluni
aspetti dei credit default swaps (CDS)

V Fra le principali novita introdotte ¢ 0 | " obbl i1 go di
pubblico delle posizioni nette corte individuali su azioni guando la
posizione ribassista e pari o superiore allo 0,5% del capitale sociale
(art. 6)

V La Consob e stata designata quale autorita competente per ricevere
e notifiche, attuare le misure ed esercitare le funzioni e | poteri

orevisti dal Regolamento Short Selling /wa/

Q/ Pietro Di Lorenzo
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Consob

VOgni giorno sul sit otpdevwwlcangob.it/web/area-~ d i C
pubblica/pnc viene pubblicata una reportistica che indica le posizioni corte
superiori allo 0,5% e anche le posizioni nette corte che hanno raggiunto la
soglia dello 0,5% ma che sono successivamente diminuite al di sotto di tale
valore

V La mera elencazione del titoli che presentano questi requisiti non sono, di per
sé, particolarmente utili a supporto delle scelte di investimento

VSaper ad esempi o che | 0investitore nxo

short sul titolo Ayo non d° wuna 1|1 ndi Z
guanto non si riescono a percepire una serie di informazioni
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http://www.consob.it/web/area-pubblica/pnc
http://www.consob.it/web/area-pubblica/pnc
http://www.consob.it/web/area-pubblica/pnc

Cosa cl serve sapere?

Y

l.LOI nvestitore AX0 sta aumentando o
titol o fAyo?

211 titolo Ayo  venduto all o scope
guanti e quali?

3. Quali sono i titoli italiani piu venduti allo scoperto dagli investitori
Istituzionali?

4.L01i nvestitore Nnyo qguando ha aperto
riuscito a guadagnare?

5. Quali sono i titoli in cui negli ultimi giorni/settimane/mesi si stanno

maggiormente concentrando le vendite rilevanti /vf\/w/

1 0/ Pietro Di Lorenzo

%
|

\J

|
|



La risposta: Big short Hunter
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BSH: come funziona?

V Big Short Hunter e il Tools ideato da SosTrader per individuare |
movimenti degli investitori istituzionali sui titoli azionari italiani

V Analizza (attraverso le posizioni nette corte pubblicate dalla Consob) le
vendite delle "Mani Forti" ovvero di entita pari o superiore allo 0,5% del
capitale sociale

V Studiando la dinamica dei flussi di vendite e ricoperture di tutti gli
Investitori istituzionali e possibile individuare i titoli sui quali si sta per
generare un trend rialzista o ribassista proprio in virtu dell'attivita delle

""man.i fortin //wa/
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Le funzioni

V NetShort Dally Variations

V NetShort Rank

V Grafici storici sui singoli titoli

V Position Holder

V Holder Historical Variations

V Issuer Historical Variation Holder
V Analisi

+ 0/ Pietro Di Lorenzo
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Net ShortDailyVariations

Today variations

HOLDER NAME OF THE ISSUER ISIN CURRENT(%) PREVIOUS(%) VARIATION

Marshall Wace LLP BUZZI UNICEM SPA I'TO001 0.69 0.7 -1.43%
23/06/2016 01/06/2016
2

AQR Capital Management, LLC | AZIMUT HOLDING SPA ITOD03261697 1.81 1.76
23/06/2016 20/06/2016 |

_ . -— et fe———
Intermonte Sim Spa STEFANEL SPA | ITO004607518 0.82 073 12.33%
23/06/2016 25/05/2016

ODEY ASSET MANA! ENT LLP | BANCO POPOLARE SOCIETA' COOPERATIVA IT0005002883 0.58 06
23/06/2016 22/06/2016
Marshall Wace LLP BANCA CARIGE SPA - CASSA DI RISPARMIO DI GENOVA E IMPERIA ITO005108763 1.08 117
23/06/2016 21/06/2016
Oxford Asset Management BANCA CARIGE SPA - CASSA DI RISPARMIO DI GENOVA E IMPERIA ITO005108763 1.69 1.7
23/06/2016 15/06/2016

New Positions

HOLDER NAME OF THE ISSUER ISIN CURRENT(%)

B&G Master Fund Plc UNIONE DI BANCHE ITALIANE SPA 1TO003487029 0.51
23/06/2016

Intermonte Sim Spa PIERREL SPA 1TO004007560 0.51
23/06/2016

Positions closed (<0.5%

Pietro Di Lorenzo




Net ShortDailyVariations

I Ogni giorno intorno alle ore 16 viene elaborata la lista delle posizioni nette
corte:
a) modificate (in rosso se aumenta lo short e in verde se diminuisce) con la
relativa variazione percentuale
b) Aperte ex novo
c) Chiuse (ovvero che vanno sotto la soglia dello 0.5%)

I Il grande valore aggiunto & rappresentato dal confronto che viene fatto con la
posizione precedente detenuta dal singolo investitore su quel titolo.

+ 0/ Pietro Di Lorenzo
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NetShortRank

# NAME OF THE ISSUER NET SHORT POSITION (%) N° POSITION HOLDER

e ASTALDI SPA 6.46 6
26 PIAGGIO & C. SPA 526 3
KR 4 AMPLIFON SPA 514 4
4o SARAS SPA RAFFINERIE SARDE 50 5
56 MAIRE TECNIMONT SPA 47 4
66 FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES N.V. 3.88 5
74 BANCA CARIGE SPA - CASSA DI RISPARMIO DI GENOVA E IMPERIA 3.7 3
R 4 YOOX NET-A-PORTER GROUP SPA 3.56 5
9& SALVATORE FERRAGAMO SPA 3.563 3
104  TELECOM ITALIA SPA 3.39 4
11 4+  UNIONE DI BANCHE ITALIANE SPA 285 3
12 ¥ | SAIPEM SPA 273 3
13 ¥ | BREMBO SPA - FRENI BREMBO 242 1
14 e AUTOGRILL SPA 223 2

BANCA POPOLARE DELL'ETRURIA E DEL LAZIO SCARL, in liquidazione coatta amministrativa

Pietro Di Lorenzo




NetShortRank

I La classifica aggiornata alle ore 16, dei titoli sui quali sono presenti il maggior
numero di vendite allo scoperto da parte degli investitori istituzionali.
NetShort Rank:

a)C ordinata secondo |l a fA%0 dei pI ¥ vel

b) Individua i titoli sui quali sono presenti un maggior numero di investitori (nA
position Holder)

c) Indica la posizione in classifica del titolo nella seduta di borsa precedente

(freccia su, giu o uguale)
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Grafici storici sul singoli titoll

e FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES N.V. (NL0010877643) on 24/06/2016

Showing data of :

I 24/06/2016
] Change Date

I HOLDER NET SHORT POSITION (%) LAST UPDATE
Marshall Wace LLP 0.99 17/06/2016
AQR Capital Management, LLC 0.81 10/06/2016
OZ Management LP 0.8 20/05/2016
Adage Capital Management L.P. 0.69 24/03/2016
D.E. Shaw & Co_, L.P. 0.59 15/06/2016
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Graficl storici sul singoli titoli

V 1l vero punto di forza e rappresentato dalla possibilita di analizzare su ogni
singolo titolo italiano gli acquisti e le vendite degli investitori che hanno
aperto su quelle azioni posizioni nette corte rilevanti (superiori allo 0.5% del
capitale) dal novembre 2012 fino ad oggi

VBaster”™ consultare 11 grafico del sin
fase gli acquisti o le vendite sono in fase crescente o decrescente e con
guale velocit ™ 11 movi mento dell e nma

it
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HOLDER

AQR Capital Management, LLC

Intermonte Sim Spa

Altair Investment Management Limited
Marshall Wace LLP

UBS Asset Management (UK) Lid

AKO Capital LLP

CQsSs (UK) LLP

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
Kairos Investment Management Limited
BNP Paribas Sa

BlackRock Investment Management (UK) Limited
Elliott Capital Advisors L.P

Oxford Asset Management

D. E. Shaw & Co,, L P.

Polygon Global Partners LLP

NET SHORT POSITION (%)

9.87

9.33

8.29

6.22

6.07

465

4.48

4.01

3.01

2.95

266

2.42

238

223

POSITION DATE N°® POSITION ISSUER

26/04/2016

17/10/2014

09/07/2014

09/03/2016

13/056/2016

05/04/2016

23/05/2016

23/02/2016

17/03/2015

26/05/2016

22/06/2016

05/05/2016

31/05/2016

06/06/2016

15/06/2016

11

10
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Single Positiorolder

{ AQR Capital Management, LLC on 24/06/2016

Showing data of :

24/06/2016

ISSUER ISIN NET SHORT POSITION (%) LAST UPDATE
AZIMUT HOLDING SPA ITOD03261697 1.81 23/06/2016
UNIONE DI BANCHE ITALIANE SPA ITOD03487029 1.51 20/06/2016
SALVATORE FERRAGAMO SPA ITODD4712375 1.3  14/06/2016
TENARIS SA LUO156801721 09 19/05/2016
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES N.\V. NLOO10877643 081 10/06/2016
SAIPEM SPA ITO000068525 08 21/06/2016
CNH INDUSTRIAL NV NL0O010545661 0.67 @ 26/04/2016
MEDIASET SPA ITO001063210 0.58 | 20/06/2016
MONCLER SPA ITODD4965148 0.5 13/05/2016
BUZZI UNICEM SPA ITO0D1347308 05 10/06/2016
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA, SOCIETA' COOPERATIVA ITOOD0066123 0.49 23/06/2016

Pietro Di Lorenzo




PositionHolder

C Montiamo una sorta di navigatore satellitare sugli investitori che detengono
posizioni nette corte superiori allo 0.5% riuscendo a monitorare tutti |
movimenti che hanno fatto nel passato e gquelli che stanno compiendo
adesso

C Potremmo verificare giornalmente la classifica degli investitori che stanno
scommettendo al ribasso in maniera piu decisa (e su quali titoli)

CSegqguire I e mosse del nostro Ninvest.
abbiamo riscontrato che nel passato hanno prodotto risultati interessafw

+ 0/ Pietro Di Lorenzo
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HolderHistoricalVariation

& X ++ HISTORICAL VARIATIONS CONTROLLER

Choose a period = 10 days Choose a performance (%) 0 !

HOLDER NAME OF THE ISSUER ISIN CURRENT(%) PREVIOUS(%) PERFORMANCE(%)

JPMorgan Asset Management (UK) YOOX NET-A-PORTER GROUP SPA ITO003540470 0.91 053 717

Limited 24/06/2016 08/06/2016

Marshall Wace LLP BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA IT0005092165 093 0.59 57.63
24/06/2016 08/06/2016

Altair Investment Management SAFILO GROUP SPA ITO004604762 1.52 1.03 47 57

Limited 24/06/2016 08/06/2016

AQR Capital Management, LLC SAIPEM SPA IT0000068525 08 059 35.59
24/06/2016 08/06/2016

UBS Asset Management (UK) Ltd SAIPEM SPA ITO000068525 0.8 06 33.33
24/06/2016 08/06/2016

Capital Fund Management SA CREDITO VALTELLINESE SOCIETA' COOPERATIVA ITO000064516 08 06 33.33
24/06/2016 08/06/2016

B C/ Pietro Di Lorenzo
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HolderHistoricalvVariation

Consente di ricercare gli investitori che piu 0 meno recentemente hanno
registrato consistenti variazioni nella propria posizione ribassista

Se ad esempi o vogliamo conoscere gl
mese hanno raddoppiato la loro posizione short su un singolo titolo bastera
selezionare da Holder Historical Variations il periodo 30 giorni e una
performance del 100%

it
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IssuerHistoricalvariation

4 X HISTORICAL VARIATIONS CONTROLLER
Choose a period = 20 days " Choose a performance (%) 10 "
NAME OF THE ISSUER ISIN CURRENT(%) PREVIOUS(%) PERFORMANCE(%)
BUZZI UNICEM SPA ITO001347308 1.19 06 98.33
24/06/2016 24/05/2016
TENARIS SA LU0156801721 164 09 8222
24/06/2016 24/05/2016
SAIPEM SPA ITO000068525 273 1.67 63.47
24/06/2016 24/05/2016
SALINI IMPREGILO SPA ITO003865570 1A 0.74 58.11
24/06/2016 24/05/2016
STEFANEL SPA ITO004607518 0.82 053 5472
24/06/2016 24/05/2016
SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE SOCIETA' COOPERATIVA ITO000784154 1.32 0.92 43 48
24/06/2016 24/05/2016
CREDITO VALTELLINESE SOCIETA' COOPERATIVA ITO000064516 08 06 33.33
24/06/2016 24/05/2016
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IssuerHistoricalvariation

Consente di trovare i movimenti piu eclatanti sui singoli titol

Se ad esempio vogliamo conoscere I titoli su cui sono cresciute/decresciute
di pi 2 Il e posi zioni <corte nell oulti ma
opportunamente i menu Choose a period eChoose a performance (%)

it
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Analisi
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