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Disclaimer  

Il presente per informare autori, associati e non, fruitori, che nessuna 
responsabilità viene assunta da SIAT Associazione in relazione allôuso e/o 
utilizzo dei contenuti intellettuali divulgati da, o attraverso, essa qualsiasi mezzo 
divulgativo venga utilizzato:  

  

ü partecipazione fisica ad eventi organizzati sia in propria sede o altrove; 

  

ü partecipazione elettronica attraverso file di ogni genere, utilizzati per 
qualsiasi finalità o prelevabili dal sito www.siat.org; 

  

ü partecipazione mediatica attraverso videoregistrazioni od altro.  

 

Tutti i contenuti divulgati (non costituiscono in nessun modo sollecitazione al 
pubblico risparmio) internamente tra associati e/o esternamente anche a terze 
parti, sono soggetti alla normativa vigente in materia di diritto dôautore e di 
proprietà intellettuale, pertanto qualsiasi uso e/o utilizzo possa essere realizzato 
deve essere preventivamente concordato direttamente tra l'autore ed il fruitore in 
totale autonomia e responsabilità. 

 

SIAT Associazione si dichiara a favore dell'esclusivo e totale rispetto delle norme 
vigenti pertanto non sarà in alcun caso responsabile a qualunque titolo per 
qualsiasi tipo di danno, diretto o indiretto, derivante da qualsiasi uso e/o utilizzo 
dei contenuti divulgati.  



Step per la costruzione di una strategia 

Asset allocation strategica Stock/Bond  

selection 

Market Timing 

 Costruzione strategia di investimento 

1 2 3 

Pietro Di Lorenzo  



Stock Selection 

VInvestire il proprio risparmio non è un mestiere pagato a ore 

 

VLôobiettivo di ogni investitore sta nel costruire un vantaggio competitivo 
rispetto agli altri player di mercato avendo informazioni/strategie di miglior 
qualità 

 

VNon avendo informazioni ñprivilegiateò bisogno analizzare in maniera 
migliore quelle pubblicamente disponibili (posizioni nette corte) 
 

VObiettivo: individuare le azioni italiane più promettenti 
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Quale azione scegliere? 

VSolitamente la metodologia più usata per selezionare le azioni con maggior 
potenziale ¯ lôAnalisi fondamentale (con tutti i limiti che comporta) 

 

VUseremo 1 Metodologia originale che sfrutta informazioni disponibili 
rielaborandole con principi innovativi 

 

VLôobiettivo non ¯ tanto il Market Timing (quando investire) ma la Stock Selection 
(su quale titolo italiano investire) 

 

V Non stiamo parlando di un Trading system (che ñsputaò segnali Buy&Sell) ma 
di 2 metodologie in cui Tools rielaborano i dati disponibili per supportarci nelle 
scelte di investimento 
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Se il 90% dei Retail perde, chi guadagna? 

VMercati sono  simili a un ñgioco a somma zeroò: in quali mani finiscono le risorse dei 
piccoli risparmiatori perdenti? 

 

VGli investitori professionali, sono in grado di avere notizie migliori ed elaborare in 
maniera pi½ efficiente i dati disponibili e di conseguenza riescono a ñperformareò 
meglio dei retailer in maniera sistematica 

 

VUno scenario così suddiviso ci porta a concludere che, per guadagnare,abbiamo 2 
strade: o fare lôesatto opposto di ci¸ che fanno gli investitori ñretailò o seguire le mosse 
degli investitori ñprofessionaliò. 
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{ǘǊŀǘŜƎƛŜ Řŀ άBastian Contrarianέ 

VNon è facile capire i flussi di acquisto e di vendita delle masse: si può monitorare 
quanti investitori stanno vendono allo scoperto determinati titoli o la percentuale di 
investitori privati che hanno in portafoglio una particolare azione e, su alcuni CFD, è 
possibile capire se gli investitori stanno scommettendo più sul rialzo o sul ribasso di 
un determinato sottostante (Ma sono dati parziali) 

 

VClonareò il comportamento delle cosiddette ñMani Fortiò, quegli operatori (grandi 
broker, investitori istituzionali e altri) capaci di ñmuovereò il mercato. Possiamo 
presumere che costoro siano profittevoli nel tempo e, dunque, copiare le loro mosse 
potrebbe essere unôottima strada per incassare profitti interessanti. 
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Le vendite allo scoperto (Short selling) 
 

VUna strategia che consiste nel vendere titoli non posseduti direttamente, ma 
richiesti in prestito ad altri, con lôimpegno ad acquistarli entro un lasso di tempo 

VChi sceglie questa strada lo fa ritenendo di poter acquistare a un prezzo inferiore 
rispetto a quello di vendita, traendone quindi un guadagno 

 

VQuesta tecnica speculativa esiste da oltre 400 anni, considerando che nel 1609 
lôolandese Isaac Le Maire  cominci¸ a speculare sul prezzo delle azioni della 
compagnia delle Indie 

 

VIl 27 febbraio 1610 unôordinanza band³ lôutilizzo dello short selling in Olanda 
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La normativa 
 

VSullôonda della recente crisi finanziaria, ¯ stato varato il Regolamento 

UE 236/2012 che riguarda le vendite allo scoperto, nonché taluni 

aspetti dei credit default swaps (CDS) 

VFra le principali novità introdotte cô¯  l'obbligo di comunicazione al 

pubblico delle posizioni nette corte individuali su azioni quando la 

posizione ribassista è pari o superiore allo 0,5% del capitale sociale 

(art. 6) 

VLa Consob è stata designata quale autorità competente per ricevere 

le notifiche, attuare le misure ed esercitare le funzioni e i poteri 

previsti dal Regolamento Short Selling 
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Consob 

VOgni giorno sul sito dellôAutorit¨ di controllo http://www.consob.it/web/area-

pubblica/pnc viene pubblicata una reportistica che indica le posizioni corte 

superiori allo 0,5%  e anche le posizioni nette corte che hanno raggiunto la 

soglia dello 0,5% ma che sono successivamente diminuite al di sotto di tale 

valore 

 

V La mera elencazione dei titoli che presentano questi requisiti non sono, di per 

sé, particolarmente utili a supporto delle scelte di investimento 

 

VSaper ad esempio che lôinvestitore ñxò ha modificato allo 0.72% la posizione 

short sul titolo ñyò non d¨ una indicazione sulla futura evoluzione dei prezzi in 

quanto non si riescono a percepire una serie di informazioni 
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Cosa ci serve sapere? 

1. Lôinvestitore ñxò sta aumentando o diminuendo la posizione short sul 

titolo ñyò? 

2. Il titolo ñyò ¯ venduto allo scoperto anche da altri investitori e se si 

quanti e quali? 

3. Quali sono i titoli italiani più venduti allo scoperto dagli investitori 

istituzionali? 

4. Lôinvestitore ñyò quando ha aperto posizioni short rilevanti nel passato ¯ 

riuscito a guadagnare? 

5. Quali sono i titoli in cui negli ultimi giorni/settimane/mesi si stanno 

maggiormente concentrando le vendite rilevanti 
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La risposta: Big short Hunter 
 



BSH: come funziona? 

VBig Short Hunter è il Tools ideato da SosTrader per individuare i 
movimenti degli investitori istituzionali sui titoli azionari italiani 

 

VAnalizza (attraverso le posizioni nette corte pubblicate dalla Consob) le 
vendite delle "Mani Forti" ovvero di entità pari o superiore allo 0,5% del 
capitale sociale 

 

V Studiando la dinamica dei flussi di vendite e ricoperture di tutti gli 
investitori istituzionali è possibile individuare i titoli sui quali si sta per 
generare un trend rialzista o ribassista proprio in virtù dell'attività delle 
"mani fortiñ 
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Le funzioni  

 
 
 

VNetShort Daily Variations 

VNetShort Rank 

VGrafici storici sui singoli titoli 

VPosition Holder  

VHolder Historical Variations 

VIssuer Historical Variation Holder 

VAnalisi 
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Net Short Daily Variations 
 

 

 

 

 

Inserisci testo carattere Helvetica 
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Net Short Daily Variations 
 

ǏOgni giorno intorno alle ore 16 viene elaborata la lista delle posizioni nette 

corte: 

a) modificate (in rosso se aumenta lo short e in verde se diminuisce) con la 

relativa variazione percentuale 

b) Aperte ex novo 

c) Chiuse (ovvero che vanno sotto la soglia dello 0.5%) 

Ǐ Il grande valore aggiunto è rappresentato dal confronto che viene fatto con la 

posizione precedente detenuta dal singolo investitore su quel titolo. 
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NetShort Rank 
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NetShort Rank 
 

ǏLa classifica aggiornata alle ore 16, dei titoli sui quali sono presenti il maggior 

numero di vendite allo scoperto da parte degli investitori istituzionali. 

NetShort Rank: 

a) Ĉ ordinata secondo la ñ%ò dei pi½ venduti 

b)  Individua i titoli sui quali sono presenti un maggior numero di investitori (nÁ 

position Holder) 

c) Indica la posizione in classifica del titolo nella seduta di borsa precedente 

(freccia su, giù o uguale) 
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Grafici storici sui singoli titoli 
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Grafici storici sui singoli titoli 

V Il vero punto di forza è rappresentato dalla possibilità di analizzare su ogni 

singolo titolo italiano gli acquisti e le vendite degli investitori che hanno 

aperto su quelle azioni posizioni nette corte rilevanti (superiori allo 0.5% del 

capitale) dal novembre 2012 fino ad oggi 

 

VBaster¨ consultare il grafico del singolo titolo per comprendere se nellôattuale 

fase gli acquisti o le vendite sono in fase crescente o decrescente e con 

quale velocit¨ il movimento delle ñmani fortiò sta procedendo 

 

Pietro Di Lorenzo  



Ranking Position Holder 
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Single Position Holder 
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Position Holder 
 

ÇMontiamo una sorta di navigatore satellitare sugli investitori che detengono 

posizioni nette corte superiori allo 0.5% riuscendo a monitorare tutti i 

movimenti che hanno fatto nel passato e quelli che stanno compiendo 

adesso 

 

ÇPotremmo verificare giornalmente la classifica degli investitori che stanno 

scommettendo al ribasso in maniera più decisa (e su quali titoli) 

 

ÇSeguire le mosse del nostro ñinvestitore di fiduciaò imitandole perch® 

abbiamo riscontrato che nel passato hanno prodotto risultati interessanti 
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Holder Historical Variation 
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Holder Historical Variation 

ǏConsente di ricercare gli investitori che più o meno recentemente hanno 

registrato consistenti variazioni nella propria posizione ribassista 

 

ǏSe ad esempio vogliamo conoscere gli investitori istituzionali che nellôultimo 

mese hanno raddoppiato la loro posizione short su un singolo titolo basterà 

selezionare da Holder Historical Variations  il periodo 30 giorni e una 

performance del 100% 
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Issuer Historical Variation 
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Issuer Historical Variation 

 

ǏConsente di trovare i movimenti più eclatanti sui singoli titoli 

 

ǏSe ad esempio vogliamo conoscere i titoli su cui sono cresciute/decresciute 

di pi½ le posizioni corte nellôultima settimana, baster¨ settare 

opportunamente i menù Choose a period eChoose a performance (%) 
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Analisi 

Pietro Di Lorenzo  


